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Rapport d’activité du premier semestre 2010-2011 

Données consolidées  
en millions d’euros 

2009/10
publié

2009/10
combiné

2010/11
publié

Variations 
combiné

Chiffre d’affaires 288,5 371,2 385,3 +3,8%

Résultat opérationnel courant 15,0 19,7 23,0 +16,8%

Autres éléments opérationnels 0,2 0,2 0,4 Ns

Résultat opérationnel 15,2 19,9 23,4 +17,5%

Résultat financier 0,5 0,5 (0,1) Ns

Résultat avant impôts 15,7 20,4 23,3 +13,7%

Impôts (1,6) (3,4) (7,0) X2,0

Résultat net 14,1 17,0 16,3 -4,6%

Notes :  
1. Les chiffres publiés au titre de 2010/11 comprennent les chiffres d’Afibel. Ils sont comparables aux chif-

fres combinés de 2009/10, lesquels correspondent à la somme des chiffres de Damartex et d’Afibel sur 
2009/10.  

2. Les données comparatives et variations par rapport au 31 décembre 2009 présentées ci-après 
s’entendent exclusivement à périmètre intégrant Afibel et Auber Tissus (base 2009/10 combiné). 

Activité 

Le chiffre d’affaires du premier semestre ressort à 385,3 M€, en hausse de 3,8% (+2,7% à 
taux de change constants). 

Les trois canaux de distribution ont vu leur activité progresser sur la période. 

 . La part des catalogues est passée de 264,1 M€ à 270,2 M€ (+0,9% à taux de change 
constants). Sa faible augmentation masque une croissance soutenue de Damart et Afibel au 
Royaume-Uni et une forte hausse de Delaby et Sedagyl. 
  

 . La part des magasins est passée de 96,9 M€ à 99,9 M€ (+3,0% à taux de change cons-
tants). Elle doit sa progression au redéploiement opéré par Damart en France (extension du 
parc existant) et en Belgique (adaptation de la politique commerciale). 

 . La part du web est passée de 10,2 M€ à 15,2 M€ (+48,1% à taux de change constants). 
Son bond résulte de l’important travail réalisé sur les sites des différentes enseignes (amélio-
ration du contenu et de l’ergonomie, canalisation du trafic). 

Le calendrier a eu une incidence défavorable sur la performance du Groupe en raison de la 
configuration des saisons (comptabilisation d’une semaine de ventes supplémentaire l’an 
dernier). Abstraction faite de cet effet de calendrier, le chiffre d’affaires de la période s’inscrit 
en hausse de 5,2%. 
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Résultats 

Le résultat opérationnel du semestre ressort à 23,4 M€, en progression de 17,5%. 

La croissance du chiffre d’affaires et l’amélioration de la marge expliquent l’essentiel de cette 
performance. Cette performance témoigne de l’augmentation du niveau de service, du bon 
écoulement des stocks et de l’optimisation des coûts de fonctionnement, fruits de la nouvelle 
organisation de Damart et du modèle d’Afibel. 

Le résultat net ressort, pour sa part, à 16,3 M€, en retrait de 4,6%. Il tient compte d’un impôt 
sur les bénéfices en forte augmentation, du fait de l’épuisement des reports déficitaires. 
Avant impôt, le résultat s’inscrit en hausse de 13,7% et de 47,9% sur la base des chiffres 
publiés au 1er semestre 2009/2010. 

Situation financière 

A la fin décembre, la situation nette s’élève à 152,3 M€. L’excédent financier ressort à  
15,9 M€ ; il tient compte d’un décaissement lié à l’acquisition d’Afibel, net de la trésorerie 
acquise, à hauteur de 27,3 M€. 

Perspectives 

Le développement du Groupe se poursuit. Il portera principalement sur l’extension du parc 
de magasins (ouvertures), la modernisation et la rénovation des collections, la valorisation 
de l’offre (merchandising) et la dynamisation des sites de ventes en ligne.  

Dans un environnement de marché difficile (consommation en berne, hausse de la TVA en 
Angleterre, hausse du prix des matières premières), l’accent sera davantage donné au 
contrôle des coûts et à l’excellence opérationnelle qu’à la croissance. 
L’intégration d’Afibel demeure un des chantiers importants de l’exercice.  
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COMPTE DE RÉSULTAT INTERMÉDIAIRE CONSOLIDÉ 
 

 
 
 
 

ÉTAT DU RÉSULTAT GLOBAL INTERMÉDIAIRE CONSOLIDÉ 
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ÉTAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES INTERMÉDIAIRES 
CONSOLIDÉS 
 

 
 
 
(*) Dividende distribué de 0,55 € par action au titre de l'exercice clos le 30 juin 2009 et 0,60 € par 
action au titre de l'exercice clos le 30 juin 2010 
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ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES RÉSUMÉS 
 

1 – Arrêté des comptes 
 
Les comptes consolidés résumés du premier semestre clos le 31 décembre 2010 ont été arrêtés par le 
Directoire le 16 février 2011. 
 
 

2 - Principes et méthodes comptables 
 
2.1 - Principes généraux 
 
En application du règlement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers intermédiaires 
consolidés du groupe Damartex au 31 décembre 2010 sont établis en conformité avec les normes 
comptables internationales IAS/IFRS adoptées par l'Union Européenne et applicables au 31 décembre 
2010. 
 
L'ensemble des textes adoptés par l'Union Européenne est disponible sur le site internet de la 
Commission Européenne à l'adresse suivante : 
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/standards_fr.htm 
 
Le Groupe n'a pas opté pour une application anticipée au 31 décembre 2010 des normes déjà publiées 
dont l'application est obligatoire pour les exercices ouverts après le 1er juillet 2010. 
 
Les états financiers intermédiaires consolidés résumés au 31 décembre 2010 sont préparés selon une 
hypothèse de continuité d'exploitation d'une part, et les dispositions de la norme  
IAS 34 - Informations financières intermédiaires d'autre part. 
Les comptes semestriels sont établis selon les mêmes principes, méthodes comptables et les mêmes 
modalités de calcul que ceux retenus pour la préparation des comptes annuels. 
 
Les notes annexes ne comportent pas l'intégralité des informations requises pour les états financiers 
annuels complets et doivent donc être lues conjointement avec les états financiers consolidés de 
l'exercice clos au 30 juin 2010. 
 
2.2 - Evolution du référentiel comptable 
 
Les textes entrant en vigueur au plus tard au 1er juillet 2010 n'ont pas d'incidence sur les comptes 
consolidés du Groupe au 31 décembre 2010. 
 
 

3 - Evolutions significatives du périmètre de consolidation 
 
Damartex a acquis par le biais de sa filiale Afitex, la société Afibel (et sa filiale Auber Tissus) numéro 
trois français de la vente à distance de vêtements et d’accessoires pour seniors. Damartex a acquis 
100% du capital pour un prix de 52,5 M€. 
Par ailleurs au cours du semestre écoulé,  Damartex a cédé 1,58% du capital de sa filiale Afitex. 
 
Le périmètre de consolidation est présenté en note annexe n° 27. 
 
 

4 - Saisonnalité 
 
Le chiffre d'affaires est affecté par un facteur de saisonnalité. Le volume d'activité du premier 
semestre de l'exercice est traditionnellement plus important que celui du second semestre. 
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5 – Regroupement d’entreprises 
 
Les sociétés Afibel et Auber tissus sont consolidées à compter de la date de prise de contrôle (juillet 
2010). Elles contribuent au chiffre d'affaires du Groupe pour 86,3 M€, au résultat net pour 4 M€ et 
aux écarts d'acquisition pour 25 M€ au 31 décembre 2010. 
 
Au 31 décembre 2010, Afibel et sa filiale Auber Tissus ont été consolidées sur la base de leurs valeurs 
nettes comptables.  
Ces valeurs provisoires sont susceptibles d'évoluer pendant la période d'affectation afin de les 
ramener à leur juste valeur. Le montant provisoire de l'écart d'acquisition devrait diminuer en fonction 
des évaluations en cours ou à venir, notamment sur les immobilisations incorporelles ou corporelles de 
ces sociétés. 
 
 
 

 
 
 
 
(*) Les autres dettes correspondent principalement à des avances et acomptes reçus ainsi qu'aux 
dettes fiscales & sociales. 
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A titre informatif, le compte de résultat intermédiaire au 31 décembre 2009 du groupe Damartex tel 
que publié à cette date et des sociétés nouvellement acquises s'établit comme suit : 
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6 - Secteurs opérationnels 

 
Suite à l'acquisition d'Afibel et de sa filiale, le groupe Damartex comprend une activité supplémentaire 
"Afibel", activité analysée au moyen d'un reporting distinct.  
Cette activité peut être considérée, au regard de la norme, comme étant un secteur opérationnel dans 
la mesure où elle : 
- perçoit des produits et supporte des charges du fait de son activité, 
- est revue mensuellement par le principal décideur opérationnel, 
- dispose d'informations financières distinctes au niveau du compte de résultat. 
 
Compte tenu du poids de cette activité nouvelle dans le chiffre d'affaires du Groupe, un secteur 
additionnel est présenté. 
 
 

 
 
 
 
 
Ventilation du chiffre d’affaires consolidé selon la localisation des clients 
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7 - Autres produits et charges opérationnels 
 
 

 
 
 
 
 

8 - Résultat financier 
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9 - Impôts 
 
 
9.1 - Impôts sur le résultat 
 
 

 
 
 
 
 
9.2 - Impôts différés 
 
Un actif net d'impôt différé n'est constaté que s'il est probable que l'entité disposera dans les 
prochains exercices d'un bénéfice imposable supérieur aux pertes existantes. Cette probabilité a été 
mesurée au 31 décembre 2010 à partir des budgets, plans à long terme approuvés par la Direction au 
cours de l'exercice actuel et dispositions fiscales en vigueur dans chacun des pays. 
 
L'impôt est alors activé à hauteur des résultats prévus lors des trois prochains exercices. 
 
En application de ce principe, toutes les conditions n'étant pas respectées en Suisse et en Allemagne, 
aucune activation n'a été constatée. Les déficits non activés représentent respectivement environ  
2,3 M€ et 7,2 M€. 
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10 - Résultat par action 
 

 
 
 
Le capital social est composé de 7 713 697 actions d'une valeur nominale de 14 euros. 
Aucune modification n'est intervenue durant les exercices clos en 2010 & 2009. 
 
 
 

11 - Autres éléments du résultat global 
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12 - Immobilisations incorporelles 
 

 
 
 
12.1 - Valeur brute 
 

 
 
(*) Comprenant les transferts et variations de périmètre 
 
 
12.2 - Amortissements et dépréciations 
 

 
 
(*) Comprenant les transferts et variations de périmètre 
 
 
12.3 - Ecarts d'acquisition et immobilisations incorporelles à durée d'utilité indéterminée 
 
La valeur nette comptable des écarts d'acquisition et des immobilisations incorporelles à durée d'utilité 
indéterminée se détaille par comme suit : 
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13 - Immobilisations corporelles 
 

 
 
 
 
13.1 - Valeur brute 
 

 
 
(*) Comprenant les transferts et variations de périmètre 
 
 
 
13.2 - Amortissements et dépréciations 
 

 
 
(*) Comprenant les transferts et variations de périmètre 
 
 
 

14. - Immobilisations - Test de perte de valeur 
 
 
Le Groupe a mené une analyse afin d'identifier d'éventuels indices de pertes de valeur significatifs en 
fonction de l'évolution du chiffre d'affaires, du résultat opérationnel courant et du besoin en fonds de 
roulement de chacunes de ses UGT. Cette analyse n'a pas conduit le Groupe à actualiser les tests de 
perte de valeur réalisés au 30 juin 2010. 
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15 - Stocks 
 

 

 
 
 
(*) Comprenant les variations de périmètre 
 
 
 
 
 

16 - Créances clients 
 

 
 

 
 
 
 
 

17 - Autres débiteurs 
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18 - Trésorerie et équivalents de trésorerie 
 
 

 
 
 
 
 

19 - Passifs financiers 
 
 

 
 
Les composantes des passifs financiers, tout comme leur exposition au risque de taux d'intérêts n'ont 
pas évolué de manière significative par rapport à la situation au 30 juin 2010. 
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20 - Instruments financiers 
 
 

 
 
 
 

21 - Excédent financier 
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22 - Passifs liés aux avantages au personnel 
 
 
22.1 - Evolution au cours de l'exercice 
 

 
 
 
 
22.2 - Charges comptabilisées 
 
Les avantages au personnel ont impacté le compte de résultat consolidé de la manière suivante : 
 

 
 
Le coût des services rendus est comptabilisé en charges de personnel, le coût financier et le 
rendement attendu du fonds sont comptabilisés en résultat financier. 
 
 
 
22.3 - Hypothèses actuarielles 
 
Les principales hypothèses actuarielles retenues sont les suivantes : 
 

 
 
 
 
 
22.4 – Actifs de couverture 
 
Les composantes des actifs de couverture n'ont pas évolué de manière significative depuis le  
30 juin 2010. 
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23 - Provisions 
 
 
Au cours de ce semestre, les soldes des provisions ont évolué de la manière suivante : 
 

 
 
(*) Comprenant les variations de périmètre 
 
 

24 - Autres dettes 
 
 

 
 
 

25 - Instruments dérivés 
 
 
25.1 - Synthèse 
 

 
 
Les instruments dérivés portent uniquement sur la couverture du risque de change lié à une politique 
d'achats en devises au sein du Groupe. Ces instruments consistent principalement en contrats de 
change à terme et options sur devises. 
 
 
25.2 - Analyse des instruments dérivés 
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26 - Engagements hors bilan 
 
 
Les engagements hors bilan donnés par le groupe Damartex se décomposent comme suit : 
 

 
 
 
 
 

27 - Périmètre de consolidation 
 
 
Sociétés consolidées au 31 décembre 2010 : 
 
 

 
 
 
 
 

28 - Evénements postérieurs à la clôture 
 
 
Compte tenu des évènements intervenus en Tunisie, l'activité de notre filiale s'est trouvée ralentie 
durant quelques jours. Cependant, l'activité tend à revenir à la normale. 
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29 - Informations relatives aux parties liées 
 
 
29.1 - Relation entre Damartex et la société mère 
 
La société mère de Damartex est la société JPJD. 
Il n'y a pas de transaction significative avec la société JPJD en dehors du dividende versé au titre de 
l'exercice clos le 30 juin 2010 (4 519 K€ pour l'ensemble des actionnaires). 
 
 
29.2 - Relation entre Damartex et ses filiales 
 
Elles sont de nature classique : 

- convention d'intégration fiscale 
- cash pooling 
- activité de financement 
- prestations de services 

 
 
29.3 - Rémunération des dirigeants 
 
Le montant des rémunérations brutes et avantages en nature versés aux membres du Conseil de 
Surveillance et du Directoire de Damartex pour l'exercice, à raison de leurs fonctions dans les sociétés 
du Groupe s’élève à 690 663 euros. 
 
 

 
 
 
L'avantage postérieur à l'emploi correspond aux droits acquis sur la période pour l'indemnité de départ 
en retraite. 
Le paiement en actions représente la charge IFRS 2 des plans de stock-options et d'actions gratuites 
concernant les mandataires sociaux. 
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29.4 - Intérêts des dirigeants dans les plans d'option d'achat d'actions et les plans 
d'attribution d'actions gratuites 
 
 
Les plans d'actions pour lesquels les dirigeants ont des intérêts présentent les caractéristiques 
suivantes : 
 

 








